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(Rezolugje, zalecenia i opinie)

OPINIE

RADA

OPINIA RADY
z dnia 7 lipca 2009 r.

w sprawie zaktualizowanego programu stabilnoSci na lata 2008-2011 przedstawionego przez

Slowenig

(2009/C 195/01)

RADA UNII EUROPE]JSKIE],
uwzgledniajac Traktat ustanawiajacy Wspdlnote Europejska,

uwzgledniajac rozporzadzenie Rady (WE) nr 1466/97 z dnia 7 lipca 1997 r. w sprawie wzmocnienia
nadzoru pozycji budzetowych oraz nadzoru i koordynacji polityk gospodarczych ('), w szczegélnosci
jego art. 5 ust. 3,

uwzgledniajac zalecenie Komisji,
po zasiggnieciu opinii Komitetu Ekonomiczno-Finansowego,
PRZEDSTAWIA NINIEJSZA OPINIE:

1) W dniu 7 lipca 2009 r. Rada przeanalizowala zaktualizowany program stabilno$ci na lata 2008-2011

przedstawiony przez Stowenie.

2) Stabilny wzrost gospodarczy Stowenii w ostatnim okresie — wynoszacy w latach 2004-2008 $rednio

5% — charakteryzowala wysoka dynamika eksportu i inwestycji. Bardzo duza otwarto$¢ gospodarki
spowodowala, ze bolesnie odczuwalne staly sie skutki §wiatowego kryzysu. W 2008 r. aktywnos$é
gospodarcza wyraznie spadala, przy czym w ostatnim kwartale spadek ten byl gwaltowny. Jednoczesnie
gospodarka odnotowala wzrost jednostkowych kosztéw pracy. Ponadto spozycie prywatne bylo
wprawdzie wspierane przez dynamiczny wzrost zatrudnienia i wynagrodzen, ale jednoczesnie wstrzy-
mywaly je wysoka inflacja i spadek zaufania konsument6éw. Korzystajac z pola manewru budzetowego
dzigki umiarkowanemu poziomowi deficytu i zadluzenia na poczatku kryzysu, wladze przyjely $rodki
wspierajgce gospodarke, majace na celu stabilizacje systemu finansowego, ochrong miejsc pracy
i wzmocnienie potencjalu wzrostowego, natomiast firmy korzystaja takze z ulg podatkowych, przyje-
tych jeszcze zanim zaczgl si¢ kryzys. Jednocze$nie wobec koniecznosci poprawy dlugoterminowej
stabilnoéci finanséw publicznych podjeto $rodki konsolidacyjne i juz po przedstawieniu programu
przyjeto dalsze oszczednosci (w budzecie uzupelniajacym, przyjetym przez rzad w dniu 17 czerwca),
majgce powstrzymal szybki wzrost deficytu sektora instytucji rzadowych i samorzadowych, ktory
zwigkszyt si¢ z ponizej 1% PKB w 2008 r. do ponad 5% PKB w roku 2009 (przy czym okolo
polowy tego wzrostu jest wynikiem dzialania automatycznych stabilizatoréw). Najpowazniejszym
wyzwaniem na przyszto§¢ bedzie wycofanie budzetowych $rodkéw stymulacyjnych oraz powrét do
konsolidacji budzetowej, a takze koniecznos¢ poprawy dlugoterminowej stabilnosci finanséw publicz-
nych poprzez reforme systemu emerytalnego. W zwigzku z niedawnymi zmianami wynagrodzen

(") Dz.U. L 209 z 2.8.1997, s. 1. Dokumenty przywolane w niniejszym tekscie s3 dostepne na stronie internetowe;:

http://ec.europa.cufeconomy_finance/about/activitiesjsgp/main_en.htm
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i wydajnosci kolejnym wyzwaniem bedzie zwigkszenie konkurencyjnosci za pomoca odpowiedniej
polityki placowej oraz dzialania w dziedzinie badaf naukowych i innowacji, ktére powinny przyczynié
si¢ do zwigkszenia zaawansowania technologicznego w przemysle wytworczym.

Scenariusz makroekonomiczny bedacy podstawa programu przewiduje, ze po wzroScie o 3,5 %
w 2008 r. realny PKB spadnie o 4 % w roku 2009, a nastgpnie powrdci na Sciezke wzrostows,
a tempo tego wzrostu bedzie coraz wigksze w pozostalych latach okresu objetego programem.
Z dostepnych obecnie informagji ('), zwlaszcza danych o realnym PKB za pierwszy kwartal 2009 r.,
ktére zostaly przedstawione juz po przedstawieniu programu, wynika Ze scenariusz ten jest oparty na
optymistycznych zalozeniach dotyczacych wzrostu gospodarczego. W 2009 r. wzrost gospodarczy
moze by¢ nizszy, niz przewidziano w programie, a ozywienie w 2010 r. moze by¢ slabsze. Z tego
wzgledu réwniez bezrobocie moze rosngé nieco szybciej, niz przewidziano w aktualizacji programu.
Przewidywania programu co do poziomu inflacji, zakladajace jej znaczne wyhamowanie po skoku
zanotowanym w 2008 r., wydaja si¢ realistyczne. W aktualizacji przewiduje sig, ze deficyt bilansu
platniczego zmniejszy si¢ w 2009 r. bardziej, niz prognozuja to stuzby Komisji (z poziomu 5,6 % PKB
w 2008 r.), w zwigzku ze znaczna korektg w dét wzrostu wynagrodzen w sektorze prywatnym.

W wiosennej notyfikacji fiskalnej z 2009 r. szacuje si¢, Ze w 2008 r. deficyt sektora instytucji rzado-
wych i samorzgdowych wynidst 0,9 % PKB, co jest zgodne z celem wyznaczonym w poprzedniej
aktualizacji programu stabilnosci, ale ma miejsce w warunkach nizszego, niz przewidywano wzrostu
PKB (wynik 3,5 % wobec planowanych 4,6 %). Wykonanie budzetu charakteryzowalo si¢ przekrocze-
niami planu wydatkéw. Uniemozliwity one uzyskanie wyniku lepszego, niz zakladano na 2008 r., co
byloby mozliwe dzigki: i) lepszemu o ponad 1 punkt procentowy PKB wynikowi w 2007 r.
w pordéwnaniu z przewidywaniami zawartymi w poprzednim programie oraz i) wyzszemu niz zapi-
sano w budzecie wzrostowi dochodéw w 2008 r. Dochody wzrosly o 7,1 % zamiast planowanych
6,4 %, a wicksze od oczekiwanych byly wplywy z podatku dochodowego, skladek na ubezpieczenia
spoleczne i dochody pozapodatkowe. Wydatki wzrosty o 10,7 % zamiast planowanych 7,4 %,
a przekroczenie planu zanotowano w inwestycjach publicznych, transferach spofecznych i kosztach

pracy.

Zgodnie z aktualizacja programu w 2009 r. planuje si¢ znaczny wzrost deficytu sektora instytucji
rzagdowych i samorzadowych do poziomu 5,1 % PKB w nastepstwie dzialania automatycznych stabi-
lizatoréw oraz réznych $rodkéw uznaniowych, a takze wysokiej dynamiki transferéw spolecznych
(zwlaszcza w zwiazku z indeksacjg) oraz kosztéw pracy (w zwigzku z umowa o niwelowaniu ,dyspro-
porcji placowych”). Zgodnie z programem laczna warto$¢ zawartych w rzadowych pakietach stymula-
cyjnych Srodkéw wspierajacych gospodarke oraz $rodkéw o charakterze ekspansywnym podjetych
jeszcze przed kryzysem (przede wszystkim ulg podatkowych dla przedsi¢biorstw) wynosi niemal 2 %
PKB. Jednoczesnie przyjeto Srodki konsolidacyjne w postaci podwyzki stawek akcyzy oraz ograniczen
wydatkéw na wynagrodzenia w sektorze publicznym, zuzycie posrednie i inwestycje. Te ostatnie
zapowiedziano w programie stabilno$ci, a nastepnie jedynie czeSciowo potwierdzono w budzecie
uzupelniajagcym. W programie przewiduje si¢ wzrost deficytu strukturalnego (tj. salda w ujeciu uwzgled-
niajacym zmiany cykliczne po skorygowaniu o dzialania jednorazowe i tymczasowe) o 1,25 punktu
procentowego PKB (obliczonego zgodnie z powszechnie przyjeta metodyka), co oznacza ekspansywny
kurs polityki budzetowe;.

Przewidziana w programie strategia $redniookresowa polega na obnizaniu deficytu sektora instytucji
rzagdowych i samorzagdowych w calym okresie objetym programem, z poziomu nieznacznie przekra-
czajacego 5 % PKB w 2009 r. do 3,4 % PKB w roku 2011, przy czym korekta skoncentrowana jest
w poczatkowych latach tego okresu. Deficyt pierwotny ma spadaé nieco szybciej w zwiazku
z przewidywanym wzrostem obciazenia odsetkami. W programie potwierdzono, ze $redniookresowym
celem budzetowym Slowenii jest deficyt strukturalny w wysokosci 1 % PKB, jednak cho¢ zamierza sig
dazy¢ do tego celu poczawszy od 2010 r., to nie przewiduje si¢ jego osiggnigcia w okresie objetym
programem. Odzwierciedlajgc  zamiar wycofania budzetowych Srodkéw stymulacyjnych wraz
z poprawg sytuacji gospodarczej w 2011 r., przewidywana konsolidacja ma miejsce przede wszystkim
po stronie wydatkéw, a jej centralnym elementem jest obnizenie subsydiéw o 1 punkt procentowy PKB
w latach 2009-2011. Program doplat do wynagrodzen powinien zosta¢ wycofany w 2010 r.,
a pozostale srodki stymulacyjne po stronie wydatkéw — w roku 2011. Przewidywany wzrost obcigzenia
odsetkami o 0,25 punktu procentowego PKB w okresie objetym programem jest zasadniczo skompen-
sowany spadkiem kosztow pracy jako odsetka PKB. Planuje si¢ zamrozenie puli Srodkéw na transfery
spoleczne do konca 2010 r. (na poziomie osiggnietym w pierwszej polowie 2009 r.).

(") Ocena uwzglednia w szczegdlnosci wiosenna prognoze stuzb Komisji z 2009 r., a takze inne informagje, ktére

uzyskano od tego czasu.
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Przewiduje si¢ wzrost dochodéw o 0,5 punktu procentowego PKB w 2010 r. Przewiduje si¢, ze dlug
brutto sektora instytucji rzadowych i samorzagdowych, szacowany na 22,8 % PKB w 2008 r., zwickszy
si¢ 0 13,5 punktu procentowego w okresie objetym programem. Ponad polowa wzrostu wskaznika
zadluzenia wynika ze znacznego wzrostu deficytu pierwotnego, ale przyczyniaja si¢ do niego réwniez
efekt kuli $nieznej oraz znaczaca korekta przepltywoéw kapitatu w 2009 r., bedaca nastepstwem operacji
dokapitalizowania i zastrzykéw plynnosci w ramach wsparcia sektora finansowego.

Wyniki budzetowe moga by¢ gorsze, niz przewidziano w programie w calym objetym nim okresie. Po
pierwsze wzrost gospodarczy moze by¢ nizszy, niz przewidziano w programie. Po drugie, jak sugeruje
przyjety po przedstawieniu programu budzet uzupelniajacy, zapowiadane w programie stabilnosci
ograniczenia wydatkéw na zuzycie posrednie i inwestycje w 2009 r. moga nie zosta¢ w pelni zreali-
zowane. Istnieje rowniez ryzyko przekroczenia pulapéw wydatkéw. Na przyklad przewidywane dalsze
obnizenie kosztéw pracy musi jeszcze zostal uzgodnione z partnerami spotecznymi. Trudne okaza¢ sie
moze réwniez doprowadzenie do planowanego wycofania $rodkéw stymulacyjnych po stronie
wydatkéw, ktére obejmuja przede wszystkim subsydia. Po trzecie, oprécz skutkéw potencjalnie
nizszego wzrostu gospodarczego, poczawszy od roku 2010 nastapi¢ moze zmniejszenie dochodéw,
zwlaszcza z podatkéw posrednich. Kolejne zagrozenie dla realizacji celéw budzetowych zwigzane jest
réwniez z duzymi gwarancjami rzadowymi udzielonymi w ramach $rodkéw wsparcia sektora finanso-
wego (w przypadku skorzystania z gwarancji wydatki wzrosng). Zagrozenia dla realizacji celéw budze-
towych, na ktére naklada si¢ niepewnos$¢ co do korekty przeplywow kapitatlu, moga doprowadzi¢ do
szybszego wzrostu wskaznika zadluzenia, niz przewidziano w programie.

Dlugoterminowy wplyw starzenia si¢ spoleczefistwa na budzet jest w Slowenii znacznie powyzej
Sredniej UE, co wynika gléwnie ze stosunkowo duzego przewidywanego wzrostu wydatkéw na emery-
tury w relacji do PKB w nadchodzacych dekadach. Zgodnie z oceng zamieszczong w programie
sytuacja budzetowa w 2008 r., ktora jest gorsza niz wyjsciowa sytuacja z poprzedniego programu,
poteguje wplyw starzenia si¢ spoleczenstwa na dlugoterminows stabilno$¢ finanséw panstwa. Obni-
zenie deficytu pierwotnego w perspektywie Sredniookresowej, jak przewiduje si¢ w programie,
i podjecie dalszych reform systemu emerytalnego w celu ograniczenia znaczacego wzrostu wydatkow
zwigzanych ze starzeniem si¢ spoleczenistwa, zwlaszcza poprzez zachecanie do dluzszej aktywnosci
zawodowej, przyczynitoby si¢ do zmniejszenia wysokiego ryzyka dla dlugoterminowej stabilnosci
finanséw publicznych.

Ramy budzetowe Stowenii moglyby zosta¢ udoskonalone, zwlaszcza w zakresie kontroli nad wydat-
kami, w sytuacji gdy strategia konsolidacji oparta jest na ich ograniczaniu. Jednocze$nie mozna by
poprawi¢ efektywnos¢ i skutecznos$é wydatkoéw publicznych, miedzy innymi w dziedzinie opieki zdro-
wotnej, tak aby ograniczenia wydatkéw nie mialy negatywnego wplywu na poziom $wiadczonych
ustug. Aby osiagna¢ ten cel, rzad zamierza od nastgpnego cyklu budzetowego (2010-2011) wprowa-
dzi¢ budzetowanie zadaniowe, ale w programie nie podano szczegélowych informagji, jak ma to
wyglada¢ w praktyce.

Stowenia przyjela szereg $rodkéw majacych chronié stabilno$¢ sektora finansowego. Jesienig 2008 r.
wprowadzono nieograniczone gwarancje skarbu panstwa dla depozytéw bankowych oséb fizycznych.
Ponadto rzagd ma prawo korzysta¢ z nastepujacych Srodkéw: (i) udzielal pozyczek instytucjom kredy-
towym, towarzystwom ubezpieczeniowym i reasekuracyjnym oraz towarzystwom emerytalnym, a takze
dokonywa¢ inwestycji w akcje i udzialy tych podmiotéw; (i) udzielaé gwarancji skarbu pafistwa
instytucjom kredytowym na potrzeby operacji refinansowych; (iii) dokonywaé wykupu roszczen od
instytucji kredytowych. Planuje si¢ wycofanie tych $rodkéw do konica 2010 r. Pulap facznej wartosci
gwarangji skarbu paristwa ustalono na poziomie 12 mld EUR (33 % PKB). Drugi pakiet $rodkow,
przyjety na poczatku 2009 r., obejmuje program gwarancji skarbu panstwa dla kredytéw bankowych
dla przedsigbiorstw, a takze dokapitalizowanie Stoweriskiego Banku Eksportu i Rozwoju oraz Funduszu
Przedsigbiorczosci (facznie na kwote 0,6 % PKB). Ponadto rzad tymczasowo zdeponowal w bankach
przychody z niedawnych emisji obligacji.

Zgodnie z Europejskim planem naprawy gospodarczej, zatwierdzonym w grudniu 2008 r. przez Rade
Europejska, Stowenia przyjela dwa pakiety stymulacyjne. Wraz z przyjetymi jeszcze przed kryzysem
ulgami podatkowymi dla przedsigbiorstw laczna warto$¢ tych $rodkéw stymulacyjnych wynosi niemal
2% PKB i zostanie czgSciowo sfinansowana za pomocg zapowiedzianych i przyjetych juz $rodkéw
konsolidacyjnych. Wedlug budzetu uzupelniajacego skutek netto wynosi ok. 0,75 % PKB. Wydaje sie,
ze $rodki te stanowig adekwatng reakcje na pogorszenie koniunktury gospodarczej, biorac pod uwage
fakt, ze pole manewru budzetowego, ktére Stowenia zawdzigcza umiarkowanemu poziomowi deficytu
i zadluzenia na poczatku kryzysu, ograniczone jest wzgledami zwiazanymi z dlugoterminows stabilno-
Scig finanséw publicznych.
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Przyjete $rodki stymulacyjne mozna uznaé za wprowadzone we wlasciwym momencie i wlasciwie
ukierunkowane, jako zZe koncentrujg si¢ one na powstrzymaniu pogorszenia sytuacji na rynku pracy
oraz na zwigkszeniu potencjalu wzrostu i konkurencyjnosci poprzez stymulowanie inwestycji w nowe
technologie oraz nakladéw na badania i rozwdj. Po przedstawieniu programu stabilnosci rzad przyjat
trzeci pakiet Srodkéw stymulacyjnych, dokonujacy realokacji czgsci Srodkéw z poprzednich dwdch
pakietow w zwiazku z niewielkg popularnoscia programu doplat do wynagrodzen. Pakiet ten przewi-
duje dalsze wspieranie rynku pracy i wyplaty zryczaltowanych $wiadczen dla oséb w niekorzystnej
sytuacji. Srodki stymulacyjne zwigzane z wydatkami (przede wszystkim subsydia) maja w zalozeniu
charakter tymczasowy i obowigzywaé maja przez rok lub dwa lata, natomiast pozostale $rodki, w tym
przyjete wczesniej ulgi podatkowe, maja charakter staly. Do ozywienia koniunktury przyczyni¢ sie
powinny takze prowadzone inwestycje infrastrukturalne. Przyjete przez wladze $rodki zwigzane s3 ze
Sredniookresowym programem reform i z zaleceniami dla Stowenii, przedstawionymi przez Komisje
w dniu 28 stycznia 2009 r. w ramach strategii lizboriskiej na rzecz wzrostu gospodarczego
i zatrudnienia i zatwierdzonymi podczas wiosennego posiedzenia Rady Europejskiej w dniu 19 marca.

12) Przewiduje si¢, ze po silnym wzroscie w 2009 r. deficyt bedzie stopniowo malal, zwlaszcza w roku
2010. Biorgc pod uwage zagrozenia dla realizacji celéw budzetowych, deficyt nie zostanie sprowa-
dzony do poziomu ponizej wartosci referencyjnej, wynoszacej 3 % PKB, do konica okresu objetego
programem (2011). W 2009 r. prawdopodobny jest znaczny wzrost deficytu, by¢ moze powyzej celu
przyjetego w programie. Przewidziany w programie kurs polityki budzetowej w latach 2010 i 2011 nie
zapewnia odpowiedniej poprawy strukturalnej w kontekscie potrzeby zapewnienia dilugoterminowej
stabilnosci finanséw publicznych, o ile nie przeprowadzona zostanie dalsza reforma systemu emery-
talnej i nie zostang usunigte wspomniane wyzej zagrozenia dla realizacji celow budzetowych, zwlaszcza
poprzez wycofanie srodkéw stymulacyjnych wraz z umocnieniem si¢ poprawy koniunktury, wdrozenie
dalszych $rodkéw konsolidacyjnych oraz zapewnienie Scistej kontroli nad wydatkami. Ponadto wobec
przewidywanego umocnienia si¢ wzrostu gospodarczego nalezy przyspieszy¢ zaplanowane tempo
korekty w 2011 r.

13) Jesli chodzi o wymagania co do danych okre§lone w kodeksie postgpowania dotyczacym programéw
stabilnosci i konwergencji, w programie zanotowano brak pewnych danych obowigzkowych
i opcjonalnych (1).

Podsumowujac, polityka budzetowa Stowenii w 2009 r. bedzie miala charakter ekspansywny, zgodnie
z Europejskim planem naprawy gospodarczej. Slowenia przyjela Srodki wspierajace gospodarke zgodne
z polem manewru budzetowego, ktére zawdziecza umiarkowanemu poziomowi deficytu i zadtuzenia na
poczatku kryzysu, a ktére wraz z ulgami podatkowych dla przedsigbiorstw, przyjetymi jeszcze zanim zaczat
si¢ kryzys, wydaja si¢ stanowi¢ adekwatng odpowiedZ na Europejski plan naprawy gospodarczej. Srodki te
zostaly przyjete w odpowiednim czasie, sa ukierunkowane i czg$ciowo maja charakter przejsciowy. Oprocz
wsparcia gospodarki i zatrudnienia maja one na celu zwigkszenie potencjatu wzrostu i konkurencyjnosci
poprzez stymulowanie inwestycji w nowe technologie oraz nakladow na badania i rozwdj. Jednoczesnie,
jako ze pole manewru budzetowego ograniczone jest wzgledami zwigzanymi z dtugoterminows stabilnoscia
finanséw publicznych, przyjeto Srodki konsolidacyjne, ktére majg poméc stinansowaé $rodki stymulacyjne.
W programie zapowiedziano dodatkowe oszczednosci w 2009 r., ktére — jak sie wydaje — znalazly jedynie
czeSciowe potwierdzenie w budzecie uzupelniajacym przyjetym w dniu 17 czerwca. W kolejnych latach
planuje si¢ powrét do konsolidacji budzetowej oraz poprawe strukturalnego salda pierwotnego w latach
2010 i — w mniejszym stopniu — 2011, jednak nie przewiduje si¢ sprowadzenia deficytu do poziomu
ponizej wartoSci referencyjnej wynoszacej 3 % PKB do konca okresu objetego programem. Realizacja
strategii budzetowej moze napotkaé przeszkody w zwiazku z nizszym niz przewidywane tempem wzrostu
gospodarczego. Trudne okazaé si¢ moze réwniez doprowadzenie do wycofania Srodkéw stymulacyjnych,
a takze nie mozna wykluczy¢ ryzyka przekroczenia pulapéw wydatkéw. Pomimo obecnie niskiego (cho¢
szybko rosngcego) wskaznika zadluzenia ryzyko dla stabilnosci finanséw publicznych Stowenii w diugim
okresie ocenia si¢ jako wysokie ze wzgledu na przewidywane powazne skutki budzetowe zwigzane ze
starzeniem si¢ spoleczefistwa.

W $wietle powyzszej oceny wzywa si¢ Stowenie, by:
(i) w 2009 r. realizowala $rodki stymulacyjne zgodnie z Europejskim planem naprawy gospodarczej i w

ramach paktu stabilnosci i wzrostu;

(i) w 2010 r. rozpoczeta wycofywanie budzetowych $rodkéw stymulacyjnych, jak zaplanowano
W programie, a nastgpnie za pomoca konkretnych $rodkéw przeprowadzita znaczng konsolidacje;
a jednocze$nie by utrzymala wydatki administracji publicznej pod Scista kontrola, udoskonalajac
zgodnie z planem ramy budzetowe;

(ili) poprawita dtugoterminows stabilno¢ finanséw publicznych poprzez podjecie dalszych reform systemu
emerytalnego, majac na wzgledzie zwlaszcza zachecanie do wydluzenia okresu aktywnosci zawodowe;j,
wobec przewidywanego wzrostu wydatkéw zwigzanych ze starzeniem si¢ spoleczenstwa.

(") Nie podano w szczegdlnosci danych na temat wierzytelnosci/zadtuzenia netto wobec reszty $wiata.
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Poréwnanie glownych prognoz makroekonomicznych i budzetowych

2007 2008 2009 2010 2011
Realny PKB (zmiana w %) PS kwiecieni 2009 6,8 3,5 - 40 1,0 2,7
KOM wiosna 2009 6,8 3,5 - 3,4 0,7 bd.
PS listopad 2007 58 4,6 4,1 4,5 bd.
Inflacja HICP (4) (%) PS kwieciefi 2009 3,6 57 04 16 2,6
KOM wiosna 2009 3,8 5,5 0,7 2,0 bd.
PS listopad 2007 3,4 3,5 2,8 2,6 bd.
Luka produktowa (1) PS kwiecieni 2009 4,7 4,4 -23 -35 -31
(% potencjalnego PKB)
KOM wiosna 2009 4,5 3,2 -1,3 - 2,7 bd.
PS listopad 2007 0,7 0,5 0,1 0,2 bd.
Wierzytelno$cifzadtuzenie netto | PS kwieciei 2009 bd. bd. bd. bd. bd.
wobec reszty $wiata (% PKB)
KOM wiosna 2009 - 3,7 - 56 - 4,6 - 4,4 bd.
PS listopad 2007 bd. bd. bd. bd. bd.
Saldo sektora instytucji rzado- | PS kwiecien 2009 0,5 -0,9 -51 -39 -34
ch i samorzadowych (% PKB
W adowych (% ) KOM wiosna 2009 0,5 -0,9 - 55 - 6,5 bd.
PS listopad 2007 - 0,6 - 0,9 - 0,6 0,0 bd.
Saldo pierwotne (% PKB) PS kwieciefi 2009 1,8 0,2 -3,6 -22 -1,6
KOM wiosna 2009 1,8 0,2 -39 - 4,7 bd.
PS listopad 2007 0,7 0,2 0,6 1,1 bd..
Saldo w ujeciu uwzglednia- | PS kwiecienn 2009 - 1,6 -29 - 4,1 -23 -2,0
jacym zmiany cykliczne (?) -
(% PKB) KOM wiosna 2009 -1,7 - 2,5 - 4,9 - 52 bd.
PS listopad 2007 -0,9 - 1,1 -0,7 -0,1 bd.
Saldo strukturalne (}) (% PKB) PS kwiecien 2009 - 1,6 -29 - 4,1 -23 -2,0
KOM wiosna 2009 -1,7 - 25 - 49 -52 bd.
PS listopad 2007 - 08 - 1,0 -0,7 - 0,1 bd..
Dlug brutto sektora instytucji | PS kwiecien 2009 234 22,8 30,5 34,1 36,3
rzadowych i samorzadowych -
(% PKB) KOM wiosna 2009 23,4 22,8 29,3 34,9 bd.
PS listopad 2007 25,6 24,7 23,8 22,5 bd.

Uwagi:

(") Podane w programie wartosci luki produktowej oraz salda w ujeciu uwzgledniajgcym zmiany cykliczne zostaly przeliczone przez

stuzby Komisji na podstawie informacji przedstawionych w programie.
(%) Na podstawie szacowanego potencjalnego wzrostu w wysokosci — 3,9 %, 4,9 %, 1,0 % i 2,2 % odpowiednio w latach 2007-2010.
(}) Zgodnie z najnowszym programem i z prognozg stuzb Komisji z wiosny 2009 r. dzialania jednorazowe i tymczasowe wynosza

0 % PKB.

(% W przypadku programéw podano CPL

Zrédto:

Programy stabilnosci (PS); prognozy stuzb Komisji z wiosny 2009 r. (KOM); obliczenia stuzb Komisji.




